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Reporte bursatil al 3 de Junio de 2016

Contexto Internacional

e La economia de Estados Unidos apenas generd 38.000 puestos de trabajo en mayo, su menor ritmo en seis afios, bajando la tasa de
desempleo a 4,7% de la poblacidn econémicamente activa. Esto reduce considerablemente la tasa de interés, como referencia el bono a 10
afios cae 5,5% respecto del ultimo cierre.

e El petréleo opera estable en U$S49. La OPEP mantuvo su nivel de produccién, mientras que los inventarios de crudo en EEUU contintan
cayendo.

e El flamante CEO de Petrobras parece haber puesto al tema del endeudamiento como su prioridad maxima. Esta es una buena noticia para
los accionistas, ya que la reduccién del mismo es la clave para que la empresa "vuelva a pertenecer" a los accionistas. Parente apunta a ir
pagando deuda con el flujo libre de caja, para lo cual necesita reducir ain mas las inversiones asocidandose con otras firmas internacionales.

Contexto Nacional

e La tasa de LeBaC a 35 dias cayd desde 35,25% hacia 34,25% TNA. La tasa a 252 dias cayé 25pb desde 29,75% hacia 29,5% TNA. El BCRA
continta la caida del nivel de tasas de interés asi como la suba de pendiente de la curva (volviéndose menos negativa).

e Las Letras del Tesoro captaron USS 599 millones, fue su tercer licitacién acumulando casi USS 1.500 millones colocados.

e Macroy BVBA Francés habrian quedado en la recta final para adquirir la banca minorista de Citibank.

e La baja de lainflacién “core” seria cada vez mas evidente: en base a la consultora Elypsis la Gltima semana finalizada habria registrado una
suba de precios de tan sélo 0,1%. Lo importante también es destacar que la licitacion del martes fue expansiva luego de varias licitaciones
contractivas, permitiendo una caida del stock de Lebacs, tal como fue planteado en el Programa del BCRA (Mayo era el mes de inicio de
caida de stock). La expansion de base ascendio a ARS 3.100 millones.

e BMA (Banco Macro) anuncié pago de dividendos de S 1,1 por accidn, primer pago de dividendos desde 2011.

e Los mercados de la regidn nutren el Merval desde el miércoles, con sumas aportadas por encima de lo habitual colocando un volumen
operativo de casi S300M.

e YPFy Enap Sipetrol invertiran USS165M en el Yacimiento Magallanes para aumentar la produccién de gas natural y petréleo crudo.
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Comparacion de colocaciones de corto plazo

La tasa de interés BADLAR de bancos privados para depdsitos de mas de un millén de pesos por plazo de 30 a 35 dias cortd la racha alcista al pasar de
31,43% a 30,625% anual. Los plazos fijos bancarios para minoristas contindan convalidando tasas que oscilan entre 28% anual y 31% anual (TNA)
dependiendo del monto, plazo de la colocacién y entidad. Las cauciones del mercado bursatil argentino convalidaron al cierre del viernes una tasa de
interés promedio de 32,13% anual (neto de comisiones) para 30 dias. En cuanto al segmento de Cheques de Pago Diferido, la tasa nominal promedio de
descuento para 30 dias se situa en 20.17% anual.
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indice Merval

Especie 03-jun Semanal | Mensual | En 2016
BMA S 92,00 7,4% 4,8% 15,0%
EDN S 10,85 6,4% 33%| -12,9%
APBR S 42,60 3,1% -18,0% 43,0%
PAMP S 13,20 1,9% 3,1% 13,8%
GGAL S 39,90 1,8% -0,3% 8,4%
FRAN S 90,40 1,0% -6,6% -0,7%

Merval 12.791,08 0,5% -4,9% 9,6%
CTIO S 34,60 0,4% -2,9% 2,8%
ALUA S 9,17 0,2% -6,4% | -22,0%
TECO2 S 50,00 -0,9% -2,9% 8,7%
TS S 181,40 -1,4% -1,1% 11,6%
TRAN S 6,30 -1,6% -7,2% | -23,8%
COME S 2,77 -1,8% -11,5% | -22,6%
YPFD S 293,00 -2,3% 3,4% 33,2%
ERAR S 6,65 -2,9% -1,2% | -22,4%
MIRG $ 1.334,00 -10,2% -8,0% | 146,6%
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Titulos Publicos — Principales Variaciones

Especie 03-jun Semanal | Mensual | En 2015

TVYO S 154,00 9,22% 6,9% 10,8%
DICP S 583,00 7,96% 11,8% 11,5%
PARP S 259,00 7,92% 2,4% 3,2%
CUAP | S 445,00 7,23% 12,4% 8,3%
TVPA S 156,50 7,19% 9,4% 11,8%
PR13 S 373,00 6,87% 7,5% 8,1%
TVPY S 157,50 6,42% 7,7% 8,6%
TVPE S 170,00 5,92% 3,0% 12,6%
BP28 S 1.562,00 -1,26% -2,4% 5,0%
BPMD | S 1.282,00 -1,38% -2,1% 4,9%
NDG21 | $ 885,00 -1,67% 0,0% -8,8%
PUO19 | S 1.140,00 -1,72% -0,9% -1,6%
TVPP S 9,40 -2,08% -2,1% -6,9%
NF18 S 120,00 -3,23% 1,5% -6,6%
GJ17 S 1.455,00 -5,15% -5,2% -1,7%
Co17 | S 272,50 -6,04% -7,6% | -18,7%
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Emite Liquida Instrumento Emisor Licita Monto $/USS Plazo Renta Amortizacién
06-jun 08-jun | Fideicomiso Financiero - Serie 12 - VDF CCF CREDITOS Tasa variable $186M S 15 meses Mensual Mensual
06-jun 09-jun | Acciones Clase B Havanna Holding S.A Precio $150M S - - -

08-jun 10-jun | Obligacion Negociable - Clase IlI Central térmica Roca Tasa variable $100M S 24 meses Trimestral Meses 18, 21y 24
08-jun 09-jun | Letras de tesoreria - Tramo 7 Provincia de Buenos Aires Tasa fija S30M S 63 dias Al vencimiento Al vencimiento
08-jun 09-jun | Letras de tesoreria - Tramo 7 Provincia de Buenos Aires Tasa fija S30M S 98 dias Al vencimiento Al vencimiento
08-jun 09-jun | Letras de tesoreria - Tramo 7 Provincia de Buenos Aires | Tasa variable S$20M S 189 dias | Al vencimiento Al vencimiento
10-jun 14-jun | Obligacion Negociable - Serie XXIII - Clase A GPAT Cia. Financiera Tasa mixta $100M S 18 meses Trimestral Al vencimiento
10-jun 14-jun | Obligacion Negociable - Serie XXIII - Clase B GPAT Cia. Financiera Tasa mixta $100M S 36 meses Trimestral Al vencimiento
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