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Reporte bursatil al 30 de Diciembre de 2015

Contexto Internacional

e En la dltima semana del afio los principales indices bursatiles de Estados Unidos registraron leves subas. El Dow Jones de industriales trepd
0,3% hasta los 17604 puntos, el NASDAQ de tecnoldgicas gand 0,34% hasta los 5066 puntos y el S&P-500 subid 0,12% para cerrar en 2063
puntos. En Europa el balance de las ultimas tres ruedas del afio fue levemente positivo. La bolsa de Inglaterra trepd 0,53%, el DAX de
Alemania gané 0,14%, Francia subié 0,05% mientras que ltalia perdid 0,18% y el IBEX-35 de Espafia cerrd sin variacion.

Contexto Nacional

e El Banco Central (BCRA) elimind la obligacidn de que las entidades financieras mantengan en cuenta propia y por al menos 72 horas habiles
titulos valores antes de poder venderlos, al tiempo que autorizd la compras de sus Letras y Notas por parte de no residentes en el pais. Tras
la medida adoptada por la maxima autoridad monetaria, la Comisién Nacional de Valores (CNV) decidié suprimir este viernes la Seccion XIX
— del capitulo V del titulo VI de las Normas Técnicas 2013. De esta manera las operaciones de arbitraje de bonos y acciones con cotizacion
en délares y en pesos podran ser liquidadas en un solo dia sin tener que retener los titulos en cartera por 72 hs habiles.

e El gobierno nacional otorgd al Banco Central bonos por uSs 16.000 millones, que actuaran como garantia para el crédito puente gestionado
con bancos extranjeros. La novedad fue comunicada por la autoridad monetaria, quien ayer informd que concretd el canje de tres letras
intransferibles del Tesoro, por nuevas emisiones de Bonar 2022, Bonar 2025 y Bonar 2027.

e En su licitacidon semanal de Letras, el BCRA absorbié $27.928 M de la base monetaria, cifra récord de contraccién de liquidez. Las letras se
emitieron con plazos de 35, 56, 98, 119, 148, 203 y 252 dias y las tasas de interés implicitas fueron de 33%, 32%, 31%, 30,5%, 29.86%, 30% y
29,2% respectivamente.
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Comparacion de colocaciones de corto plazo

La tasa de interés Badlar de bancos privados por depdsitos de mas de un millén de pesos de 30 a 35 dias bajé hasta la zona de 29,875% anual contra el
31,5% anual del viernes pasado. Los plazos fijos bancarios para minoristas se encuentran convalidando tasas que van desde el 29% hasta el 31% anual (TNA)
dependiendo del monto y plazo de la colocacién. Las cauciones del mercado bursatil argentino convalidaron al cierre del viernes una tasa de interés
promedio de 26,5% anua (neto de comisiones) para 30 dias contra el 28,79% anual promedio de la semana pasada. En cuanto al segmento de Cheques de
Pago Diferido se registré durante la semana una importante baja de tasas que llevé a la tasa de descuento promedio para 30 dias a la zona de 24,72% anual,
lo que representa una excelente oportunidad de financiamiento para las PYMES.
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MerVal en detalle

El ultimo balance semanal del afio (con tan solo tres ruedas bursatiles) arrojé un saldo negativo para el indice lider de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
Merval, el cual bajé 3% hasta los 11.675 puntos presionado principalmente por nuevas caidas del “Délar Mep”, el Contado con Liquidacién (CCL) y el precio
del barril de petroled que cerrd la semana en uSs 36,81.

El balance anual arrojé un saldo positivo para el Merval que trepé 34,7% desde el inicio del afio hasta el dia de la fecha, con ganancias excepcionales en
PAMP (+150%), GGAL (+97,3%) y COME (91,4%).

Especie 30-dic Semanal | Mensual | En 2015
COME S 3,58 2,6% -1,6% 91,4%
GGAL S 36,80 0,3% -0,1% 97,3%
ALUA S 11,75 -0,7% -9,3% 34,4%
BMA S 80,00 -0,9% -7,0% 57,8%
FRAN S 91,00 -1,0% -10,6% 65,5%
ERAR S 8,57 -2,3% -13,0% 33,9%

Merval 11.675,18 -3,0% -10,6% 34,7%
YPFD S 219,95 -5,0% -17,0% | -31,5%
APBR S 29,80 -5,5% -18,6% | -27,8%
PAMP S 11,60 -5,7% -7,2% | 150,0%
TS S 162,50 -7,1% -11,7% -11,2%
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Liquida Instrumento Emisor Licita Monto $/USS Plazo Renta Amortizacién
08-ene Fideicomiso Financiero - Serie 116 - VDFA Garbarino Tasa variable S172M S 3 meses Mensual Mensual
08-ene Fideicomiso Financiero - Serie 116 - VDFB Garbarino Tasa variable S24M S 9 meses Mensual Mensual
11-ene Fideicomiso Financiero - Serie 19 - VDFA TINUVIEL Tasa variable S21M S 6 meses Mensual Mensual
11-ene Fideicomiso Financiero - Serie 19 - VDFB TINUVIEL Tasa variable S5M S 12 meses Mensual Mensual
11-ene Fideicomiso Financiero - Serie 19 - VDFC TINUVIEL Tasa fija S3M S 17 meses Mensual Mensual
11-ene Fideicomiso Financiero - Serie 37 - VDFA Best Consumer Finance | Tasa variable S83M S 13 meses Mensual Mensual
11-ene Fideicomiso Financiero - Serie 37 - VDFB Best Consumer Finance | Tasa variable S12M S 17 meses Mensual Mensual
19-ene Obligacion Negociable - Clase A Medanito Tasa fija USS150M uss 5 afios Semestral | Al vencimiento
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