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Reporte bursatil al 24 de febrero de 2017

Contexto Nacional

e Se publicé en el boletin oficial la reglamentacion de la Ley de Participacion Publico-Privada (PPP), la cual apunta a ofrecer un marco
regulatorio mas flexible para las inversiones privadas en la obra publica, uno de los principales motores de la actividad. Con esta medida, el
gobierno apunta a atraer no menos de USS 40.000 M en obras de infraestructura en los proximos tres afios.

e El INDEC publicé para enero un mejoramiento en la balanza comercial respecto del mismo mes del 2016. El déficit comercial alcanzé USS$
106 M, contra USS 177 M en enero 2016. Continla observandose un crecimiento positivo en cantidades exportadas (+4% anual) e
importadas (+7% anual), pero los términos de intercambio estarian favoreciendo a las exportaciones de Argentina, con incrementos de
precios de exportaciones de 5% anual, en comparacién a 0,7% anual en diciembre y una variacion de -0,7% anual para los precios promedio
de importaciones.

e Siderar publicé resultados correspondientes al dltimo trimestre de 2016, indicando despachos totales de 588.000 toneladas. Si bien ello se
encuentra por debajo de registros histéricos (tratdndose del minimo volumen de negocio desde 2011), notamos una recuperacion del
resultado operativo como consecuencia de incrementos de precios del acero.

Contexto Internacional

e El recorte en la produccién, que apunta a combatir la peor abundancia de crudo en décadas, llevé el pasado mes de diciembre a Rusia a
convertirse en el mayor productor mundial, con una produccidn de 10,49 M de barriles al dia, dejando en segundo lugar a Arabia Saudita y
en tercero a Estados Unidos.

e El PMI europeo alcanzd 56 puntos en febrero, desde 54,4 en enero y en comparacion a consensos que indicaban un registro esperado de
54,3 puntos. Fueron Francia y Alemania los principales impulsores de tal mejoramiento de expectativas, con aceleramientos observados en
el crecimiento de érdenes de compra y demanda laboral.

e Se conocieron finalmente las minutas de la Ultima reunidn de la Fed. Si bien en ningin momento se lo nombra, el eje de la discusidn entre
sus miembros hoy claramente es el cambio de politica que estd llevando a cabo el Presidente Trump y como esta pude contribuir a un
recalentamiento de la economia, por lo que el consenso es que una suba de tasas en el corto plazo es inminente. Sin embargo, las
expectativas de que esto ocurra en durante la préxima reunién de marzo aun es baja, con menos de un 40% de los analistas apostando a
favor de la misma.
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Comparacion de colocaciones de corto plazo
La tasa de interés BADLAR de bancos privados para depdsitos de mas de un milléon de pesos por plazo de 30 a 35 dias se ubica en 20,25% contra el 20,31%
de la semana pasada. Los plazos fijos bancarios para minoristas convalidan tasas que oscilan entre 17% anual y 21% anual (TNA) dependiendo del monto,
plazo de la colocacidn y entidad. Las cauciones del mercado bursatil argentino convalidaron al cierre del viernes una tasa de interés promedio de 18.63%
anual (neto de comisiones) para 30 dias. En cuanto al segmento de Cheques de Pago Diferido, la tasa nominal promedio de descuento para 30 dias se situa
en 20% anual.
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indice Merval

Especie 24-feb Semanal Mensual En 2017
SAMI S 109,50 5,4% 5,6% -1,5%
TGSU2 S 36,80 5,3% 15,7% 22,9%
TRAN S 20,90 4,8% 18,8% 19,8%
COME S 3,10 3,3% 3,3% 0,6%
CEPU S 26,30 1,2% -0,6% -0,1%
CARC S 2,15 -0,9% 0,0% -1,8%
AGRO S 32,50 -1,2% 16,9% 20,4%
BMA S 124,25 -1,4% 1,9% 9,3%
ERAR S 10,60 -1,4% -1,4% 8,4%
JMIN S 36,65 -1,6% -4,3% -4,3%
CECO2 S 14,25 -1,7% 10,5% 6,7%
YPFD S 325,00 -2,3% -6,9% 18,7%

Merval 19.117,45 -2,9% -0,5% 4,6%
EDN S 26,20 -3,0% 7,4% 5,6%
PAMP S 28,50 -3,1% -1,2% 21,3%
TS S 255,40 -3,3% -11,5% -10,2%
CRES S 28,70 -3,4% 4,2% 6,7%
PESA S 14,30 -3,7% -4,0% 21,2%
CTIO S 42,25 -4,5% 5,6% 4,6%
ALUA S 10,10 -4,7% -4,7% 0,5%
TECO2 S 69,80 -4,8% 14,4% 18,3%
APBR S 79,70 -5,5% -6,8% -7,5%
FRAN S 92,50 -5,6% -7,4% -6,3%
GGAL S 50,70 -6,5% 2,2% 8,4%
MIRG S 301,50 -8,5% -7,7% -18,2%
CELU S 14,25 -8,9% -15,2% -22,1%
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Titulos Publicos — Principales Variaciones

Especie 20-feb Semanal Mensual En 2017
PARP | S 350,00 4,79% 6,1% 6,1%
CUAP | S 542,01 3,63% 2,5% 3,2%
DICP S 757,00 2,51% 4,0% 7,7%
TO21 S 119,50 2,36% 6,7% 12,7%
TVPA | S 149,00 2,05% 4,2% 2,7%
TC21 S 117,80 1,90% 4,2% 3,8%
AMX9 | S 111,50 1,83% 6,2% 9,0%
BDC20 | $ 1.500,00 1,69% -0,7% -2,0%
TVPY S 153,00 -1,29% 5,2% 4,1%
BDC19 | $ 1.300,00 -1,44% -1,9% -2,6%
PMO18 | $ 620,00 -1,82% -3,9% -16,2%
AAd6 | S 1.600,00 -1,84% -1,2% -1,4%
AM20 | S 110,00 -2,00% 0,7% 5,8%
BP21 S 1.798,00 -3,23% -2,3% -3,9%
AMX8 | S 104,25 -3,47% 0,2% 2,2%
PMD18 | $ 700,00 -4,11% -5,9% -4,1%

*Cotizacion cada 100
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