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Reporte bursatil al 04 de Marzo de 2016

Contexto Internacional

e El petrdleo tipo WTI gand 10,33% al pasar de uSs 32,82 a uSs 36,21 por barril y empujé a los principales indices bursatiles de Estados Unidos
gue acumulan tres semanas consecutivas de subas. Durante la primera semana de marzo el indice Dow Jones de Industriales trepé 2,2%
hasta los 17004 puntos, el S&P-500 gand 2,54% hasta los 2000 puntos y el Nasdaqg de tecnoldgicas subid 2,59% hasta los 4711 puntos.

e La primera semana de marzo fue la mejor en ocho afios para la Bolsa de San Pablo que se alzé con una ganancia de 18%. La euforia llegd
luego de que la justicia brasilera hiciera lugar a las denuncias contra el ex mandatario Lula Da Silva y la presidenta Dilma Rousseff por el
caso Petrobras, ambos integrantes del PT (Partido de los trabajadores).

Contexto Nacional

e El Ente Nacional de Comunicaciones (Enacom) aprobd las compras de la mayoria accionaria de Telecom Argentina por parte de Fintech y de
Nextel por Cablevisidn, controlada por Grupo Clarin. La operacién aun no recibié el visto bueno de la Comisidon Nacional de Valores (CNV).
Fintech es socio de Grupo Clarin en Cablevision, con el 40% de las acciones.

e Deuda: El Gobierno nacional envié al Congreso los proyectos de ley para derogar las leyes Cerrojo y de Pago Soberano, y otro para emitir
deuda por 15.000 millones de ddélares para pagar a los fondos buitre. La iniciativa de pago a los acreedores incluiria a los bonistas sin
sentencia firme que tengan titulos argentinos en default. La propuesta oficializada prevé ademas, dos alternativas: pagar las sentencias con
una quita del 25 por ciento y a los acreedores que no hayan realizado juicios, el 150 por ciento del capital. El Juez neoyorquino Thomas
Griesa impuso como fecha limite para que el Congreso apruebe la salida del default el 14 de abril.

e Lebac: En la licitacién semanal de Letras internas, el BCRA recibié propuestas por $36.348 M y decidié adjudicar $34.563 M elevando
nuevamente las tasas de interés implicitas para quitar presién sobre la cotizacién del ddlar. Para el plazo de 35 dias la tasa pasé de 31,15% a
37% anual, para 63 dias de 30% a 34,5% anual, para 98 dias de 29,2% a 33% anual y para 119 dias de 29% a 32% anual.

A. Frondizi N2 178 | 72 Piso | H3500CAD | Resistencia, Chaco, Argentina
+54 362 4433330/ 4441147 / 4450710 | info@bcch.org.ar | www.bcch.org.ar



A BCCH

BOLSA DE COMERCIO
DEL CHACO

Comparacion de colocaciones de corto plazo

La tasa de interés BADLAR de bancos privados para depdsitos de mas de un millén de pesos por plazo de 30 a 35 salté esta semana hasta el 30,5% anual
contra el 26,5% anual de la semana pasada. Los plazos fijos bancarios para minoristas ajustaron hacia arriba las tasas para adecuarse a la coyuntura actual y
se encuentran convalidando tasas que oscilan entre 28% anual y 31% anual (TNA) dependiendo del monto, plazo de la colocacidn y entidad. Las cauciones
del mercado bursatil argentino convalidaron al cierre del viernes una tasa de interés promedio de 28,22% anual (neto de comisiones) para 30 dias. En
cuanto al segmento de Cheques de Pago Diferido se registré durante la semana una leve baja en la tasa promedio para 30 dias que pasé de 17% a 16,52%
anual.
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MerVal en detalle

A pesar de la toma de ganancias generalizada en sectores como el bancario y energético, la performance de los activos vinculados al petréleo alcanzé para
gue el Merval se alzara con una ganancia semanal de 2,6% hasta los 13269 puntos y acumule tres semanas consecutivas de subas. Lo mas destacado fue, sin
dudas, el rally que experimentaron las acciones de la petrolera brasilera (APBR) con una suba semanal de 40,6%. La siguieron Tenaris (TS) que se vio
beneficiada por la suba en el precio del barril de petréleo y Aluar (ALUA).

Especie 04-mar Semanal | Mensual | En 2016
APBR S 38,30 40,6% 60,9% 28,5%
TS S 177,00 6,3% 14,9% 8,9%
ALUA S 11,30 5,6% 21,5% -3,8%

Merval 13.269,27 2,6% 16,4% 13,7%
COME S 3,42 0,3% 5,2% -4,5%
YPFD S 282,00 -3,1% 17,3% 28,2%
ERAR S 8,09 -3,7% 4,4% -5,6%
GGAL S 43,75 -5,3% 9,0% 18,9%
BMA S 100,50 -6,8% 10,2% 25,6%
EDN S 12,00 -7,7% -2,4% -3,6%
FRAN S 107,30 -9,8% 11,1% 17,9%
TRAN S 7,30 -9,9% -3,6% -11,7%
PAMP S 12,70 -10,9% -3,1% 9,5%
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El segmento local de bonos operd con saldos dispares durante la semana. La suba de tasas por parte del BCRA y la consecuente caida del ddlar oficial hasta
la zona de $15,5 luego de haber superado los $16 durante la semana llevaron a un reacomodamiento de algunas carteras que se desprendieron de activos
en ddlares muy apreciados para pasarse a activos en pesos que ofrecen rendimientos por encima del 32% anual. Sin embargo, las mayores subas semanales
se dieron en titulos del tipo “dollar-linked” entre los que se destacaron los emitidos por la Ciudad de Buenos Aires con vencimientos en 2018 (BDC18), 2016
(BDC16), y 2019 (BDC19) asi como los “dollar-linked” de la provincia de Mendoza con vencimiento en 2018 (PMD18).

Especie 04-mar Semanal | Mensual | En 2015
BDC18 | S 1.485,00 3,1% 9,7% 15,6%
BP21 S 1.745,00 2,6% 9,1% 13,6%
PMO18 | S 885,00 2,3% 7,1% 11,3%
BDC16 | S 1.560,00 2,0% 9,0% 20,0%
BDC19 | S 1.400,00 1,4% 7,3% 17,6%
BD2C9 | S 1.220,00 -5,4% 3,8% -0,8%
co17 S 335,00 -5,6% 1,2% 0,0%
TVPA S 170,00 -6,1% 6,3% 21,4%
TVYO S 168,00 -6,4% 6,3% 20,9%
BDC20 | S 1.205,00 -7,3% 1,9% 7,1%
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Emite | Liquida Instrumento Emisor Licita Monto | $/USS Plazo Renta Amortizacién
08-mar | 10-mar | Letras de tesoreria - Serie lll - Clase 1 | Provincia del Chaco | Tasa variable | $30M S 71 dias Al vencimiento | Al vencimiento
08-mar | 10-mar | Letras de tesoreria - Serie Ill - Clase 2 | Provincia del Chaco | Tasa variable | $30M S 99 dias Al vencimiento | Al vencimiento
08-mar | 10-mar | Letras de tesoreria - Serie Ill - Clase 3 | Provincia del Chaco Tasa fija S30M S 134 dias Al vencimiento | Al vencimiento
08-mar | 09-mar | LEBAC en Pesos BCRA Tasa fija - S 35 a 252 dias | Al vencimiento | Al vencimiento
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