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Reporte bursatil al 13 de junio de 2014

Contexto internacional

e El Gobierno de Uruguay emitié un bono global a 2050 por U$52.000M, con un diferencial de 1,65% anual respecto bonos del Tesoro de
Estados Unidos de similar plazo. El bono se amortizard durante los afios 2048, 2049 y 2050, y pagara un cupdn de 5,1% anual. Ademas, el
Gobierno ofrecié ayer la recompra de titulos con vencimientos en 2015, 2017, 2022, 2025, 2033, 2036 y 2045.

e La Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) decidié mantener el techo de produccion de petréleo en 30M de barriles por dia
para el segundo semestre de 2014. Anticipando esta decision, el precio del petréleo Brent subié hasta U$5110 el barril y el petréleo WTI
alcanzoé USS104 el barril. Las acciones de petroleras y relacionadas tomaron senda alcista.

Contexto nacional

e YPF informé que alcanzd una produccién operada récord en hidrocarburos no convencionales en el area Loma Campana, provincia de
Neuquén, llegando a los 24.000 barriles de petréleo equivalente diarios.

e El FMI reconocié los avances realizados por Argentina en relacién al indice de precios al consumidor (con la puesta en practica del IPC Nu) y
a la implementacion del cambio de base en el calculo del PBI. Seglin el Ministerio de Economia, el trabajo de cooperacion con el FMI se
desarrolla segun el calendario previsto, y continuara hasta febrero de 2015 como fue establecido en diciembre pasado.

e El Gobierno Nacional acordé con los Gobernadores de las Provincias petroleras avanzar hacia una nueva ley de hidrocarburos. El proyecto
que enviara el Gobierno al Senado contemplara diversos beneficios para las empresas. Entre ellos, una baja en los derechos de importacion
para equipamiento petrolero, la autorizacidn para exportar hasta 20% de su produccidn sin gravarlo con retenciones y la libre disponibilidad
de los fondos que esas operaciones generen. Por su parte, los Gobiernos Provinciales deberian ceder la capacidad que tenian hasta ahora
para confeccionar licitaciones de areas petroleras de acuerdo con sus criterios, para priorizar la oferta de inversion de las empresas
interesadas y las metas de produccién antes que otros criterios.

e El BCRA dispuso un tope para las tasas de interés destinadas a los créditos personales y para la compra de automotores, y nuevas reglas
para el cobro, por parte de los bancos, de comisiones y cargos sobre sus productosy servicios. De este modo, las tasas para estas
financiaciones no podran superar el producto surgido de la tasa de corte Lebac a 90 dias de plazo por un factor (ubicado entre 1,25y 2), que
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dependerd del tipo de préstamo y del tipo de banco. Con respecto a las nuevas reglas sobre comisiones y cargos de productos y servicios
financieros, las entidades financieras y las emisoras no financieras de tarjetas de crédito deberan contar con autorizacion previa del BCRA
para aplicar aumentos al costo de dichos servicios y cambios a los rubros que los integran. El mercado reacciond golpeando las cotizaciones
de las empresas del sector financiero.

Los Ministros de Industria de Argentina y Brasil acordaron prorrogar hasta el 30 de junio de 2015 la vigencia del acuerdo por el intercambio
comercial del sector automotriz. Se acordd preservar un minimo del 11% del mercado brasilefio para autos argentinos, y del 44,3% del
mercado local para los productos de Brasil. Para esto se modificé el flex de comercio de 1,95 (vigente a junio de 2013) a 1,5: es decir por
cada USSIM que Argentina exporta a Brasil, los brasilefios podrdn vender a nuestro pais productos por USS1,5N. Ademas, se
comprometieron a iniciar negociaciones entre julio de 2014 y marzo de 2015 para elaborar un nuevo acuerdo.

A. Frondizi N2 178 | 72 Piso | H3500CAD | Resistencia, Chaco, Argentina
+54 362 4433330/ 4441147 / 4450710 | info@bcch.org.ar | www.bcch.org.ar



A BCCH

BOLSA DE COMERCIO
DEL CHACO

Comparacion de colocaciones de corto plazo

La tasa de referencia BADLAR baja esta semana casi 100 puntos basicos, cerrando al viernes en 23.4% anual. En cuanto a las tasas de colocaciones a
plazo fijo a través del sistema financiero local, se registraron ligeras bajas.

El mercado bursatil mostré pequenos cambios en relacidn a la tasa de rendimiento de las cauciones, que ajustaron a la baja casi 150 puntos basicos
respecto del viernes pasado. Y la de cheques de pago diferido, por su parte, revirtié parte de la caida de la semana pasada achicando la brecha existente
con las cauciones, aunque todavia la misma se encuentra muy por debajo de los valores positivos con que se equilibraba el mercado antes de la
intervencién del BCRA.
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MerVal en detalle

A la espera de una resolucién que llegue desde Nueva York por la deuda con los fondos de inversidén extranjeros, el MerVal se mostré volatil y con
buen volumen de operaciones. Lideré PESA, de muy buen desempefio en su cotizacidn en NY, junto con ALUA, de las mas retrasadas del afio. Las noticias de
la semana harian prever a las del sector financiero en el fondo de la tabla, asi es que BMA y GGAL no fallaron, junto con TECO2 las de mayor baja.

Especie 13-jun Semanal | Mensual | En 2014
PESA S 7,04 9,1% 19,5% 35,4%
ALUA S 4,40 7,6% 8,9% 17,0%
EDN S 6,35 7,4% 38,0%| 190,0%
YPFD S 346,50 6,5% 14,0% 17,9%
APBR S 82,70 6,0% 6,7% 34,5%
FRAN S 37,50 4,2% 23,0% 84,3%
ERAR S 3,89 2,1% 3,5% 27,5%

Merval 8.047,37 1,7% 17,0% 49,3%
COME S 1,120 0,9% 20,6% 22,4%
PAMP S 3,97 0,3% 36,9%| 110,1%
TS S 240,00 -1,6% 8,2% 24,0%
GGAL S 14,70 -3,9% 13,1% 57,6%
TECO2 S 45,50 -5,2% 16,2% 46,8%
BMA S 35,00 -5,7% 15,1% 68,3%
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Los titulos publicos emitidos en ddlares a largo plazo lideraron la tabla (PARA, PAYO, PARY todos a 2038 y BP21 a 2021), copiando la suba
del tipo de cambio paralelo esta semana, segln explican en el mercado tras la decision del BCRA de regular las tasas de crédito y comisiones que cobran los
bancos. En el otro extremo, el NDG21 cortd cupdn de renta y amortizacidon esta semana y lo manifiesta en su cotizacién, acompafiado por el cupdn atado al
PBI emitido en pesos y en euros (TVPP y TVPE).

Especie 13-jun Semanal | Mensual | En 2014
PARA S 524,00 7,5% 12,7% 16,4%
BP21 S 1.042,00 6,8% 6,8% 27,1%
PAYO S 490,00 6,5% 11,7% 34,2%
PARY S 495,00 5,3% 8,8% 33,1%
PUO19 | S 819,50 4,7% 6,6% 20,5%
TUCS2 S 115,00 -3,1% 1,8%| -11,5%
TVPE S 108,00 -3,3% -2,6% 4,1%
PRO7 S 14,30 -4,0% -4,7% -22,7%
TVPP S 7,45 -4,5% 2,2% -33,5%
NDG1 S 762,00 -8,7% -7,6% 9,8%
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Lanzamientos de la semana préoxima

Emite | Liquida Instrumento Emisor Licita Monto | $/USS Plazo Renta Amortizacion
16-jun | 18-jun | Fideicomiso Financiero - Serie VIl - VDF A Rhuo Tasa variable S30M S 12 meses Mensual Mensual
16-jun | 18-jun | Fideicomiso Financiero - Serie VII - VDF B Rhuo Tasa variable | $2,55M S 14 meses Al vencimiento Al vencimiento
16-jun | 18-jun | Fideicomiso Financiero - Serie VII - VDF C Rhuo Tasa variable | $1,95M S 14 meses Al vencimiento Al vencimiento
17-jun | 19-jun | Letras del Tesoro - Tramo 4 - 55 dias Pcia. de Chaco Tasa fija S20M S 55 dias Al vencimiento Al vencimiento
17-jun | 19-jun | Letras del Tesoro - Tramo 4 - 92 dias Pcia. de Chaco Tasa variable S$20M S 92 dias | Mes 2 y al vencimiento Al vencimiento
17-jun | 19-jun | Letras del Tesoro - Tramo 4 - 155 dias Pcia. de Chaco Tasa variable S20M S 155 dias Meses 2,3y 5 Al vencimiento
18-jun | 19-jun | Letras del Tesoro - 70 dias - Tramo 8 Pcia. de Bs. As. Tasa fija S30M S 70 dias Al vencimiento Al vencimiento
18-jun | 19-jun | Letras del Tesoro - 133 dias - Tramo 8 Pcia. de Bs. As. Tasa variable S20M S 133 dias | Mes 1y al vencimiento Al vencimiento
18-jun | 19-jun | Letras del Tesoro - 194 dias - Tramo 8 Pcia. de Bs. As. Tasa variable S20M S 194 dias Trimestral Al vencimiento
18-jun | 23-jun | Valores de Corto Plazo - Serie Il Santiago Saenz Tasa variable $15M S 360 dias Trimestral Dias 180, 270y 360
19-jun | 26-jun | Obligacién Negociable - Clase F Mastellone Hnos. Tasa fija USS200M | USS 7 afos Semestral Al vencimiento
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