
 

 
 

 
 

 

 

Reporte bursátil al 7 de Julio de 2017 
 
Contexto Internacional 

• La Reserva Federal de los Estados Unidos avisó que en los próximos meses retirará los estímulos.  La clave pasa por alguna señal de cuándo 
comenzarían a dejar de comprar bonos de deuda en los mercados. Analistas interpretan que será desde septiembre. 

• El martes el Instituto Brasilero de Geografía y Estadística (IBGE) publicó el Informe de Producción Industrial de Brasil correspondiente al mes 
de mayo, indicando un avance mensual desestacionalizado de 0,8% y una variación de 4,0% con relación al mismo período del año anterior; 
constituyendo el mayor avance desde febrero de 2014 (4,8%). 

 
Contexto Nacional 

• El martes el BCRA publicó los resultados del REM. Consensos de analistas revisaron al alza las expectativas de inflación correspondientes al 
mes de julio (en base al IPC-GBA); dicho aumento se deriva principalmente de la depreciación del tipo de cambio y el ajuste en precios de 
combustibles. Sin embargo, la inflación esperada para el año se mantuvo en 21,6% y la esperada para los próximos 12 meses continuó 
descendiendo hacia 17,1%. Por último, se destaca que por primera vez desde la publicación del REM, se revisó al alza el crecimiento real del 
PBI para 2017, desde 2,6% hacia 2,7% a/a. Los positivos datos publicados en el 1Q17, junto con la recuperación del sector industrial a partir 
de mayo han contribuido a esta revisión de expectativas. 

• En la semana el dólar oficial tocó la marca histórica de $17,25 debido a un aumento de la demanda y reticencia de la oferta. Al cierre del 
viernes la oferta por parte de bancos públicos y privados y de exportadores volvió a la escena y la divisa norteamericana retrocede hasta 
$16.98.  

• Licitación de Letes: El martes 11 y miércoles 12 se licitarán Letras del Tesoro en dólares. En esta ocasión el tesoro emitirá una serie a 273 
dias (13/04/2018) a una tasa de 2.94% anual y una a 455 días (12/10/2018) a una tasa de 3,26% anual. La suscripción de estos instrumentos 
podrá realizarse tanto en Pesos como en Dólares Estadounidenses. El tipo de cambio para la suscripción será el correspondiente a la 
Comunicación “A” 3500 del día martes 11 de julio de 2017. 

• Los mercados a término de Buenos Aires (Matba) y de Rosario (Rofex) celebraron el miércoles en la Comisión Nacional de Valores (CNV) la 
interconexión de sus plataformas, que se hizo efectiva hace un mes, y que permite operar con un único menú integrado de futuros y 
opciones agrícolas y financieros. Tras estos primeros pasos integrados, ambas entidades que presiden Marcos Hermansson (Matba) y 
Andrés Ponte (Rofex), ultiman los detalles para lanzar su primer contrato conjunto a futuro. Será el de ganado y su presentación en 
sociedad se dará el próximo jueves 20, en el marco de la Exposición Rural de Palermo. 

 



 

 
 

 
 

 

 

Comparación de colocaciones de corto plazo 
La tasa de interés BADLAR de bancos privados para depósitos de más de un millón de pesos por plazo de 30 a 35 días se ubica en 19,87% contra el 19,93% 
de la semana pasada. Los plazos fijos bancarios para minoristas convalidan tasas que oscilan entre 17% anual y 21% anual (TNA) dependiendo del monto, 
plazo de la colocación y entidad. Las cauciones del mercado bursátil argentino convalidaron al cierre del viernes una tasa de interés promedio de 23,53% 
anual (neto de comisiones) para 30 días. En cuanto al segmento de Cheques de Pago Diferido, la tasa nominal promedio de descuento para 30 días se sitúa 
en 26% anual. 
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Índice Merval 
Especie 07-jul Semanal Mensual En 2017 

TECO2  $ 95,85  12,4% 19,1% 62,5% 

TGNO4  $ 43,40  8,2% 30,7% 170,4% 

ALUA  $ 11,40  6,5% 1,8% 13,4% 

TRAN  $ 29,85  4,2% 7,8% 71,1% 

CTIO  $ 37,80  2,4% -0,5% -6,4% 

YPFD  $ 372,70  2,1% -1,1% 36,1% 

SAMI  $ 113,60  2,0% 7,2% 2,2% 

PAMP  $ 40,16  1,9% -0,5% 70,9% 

ERAR  $ 10,75  1,4% -3,2% 9,9% 

AUSO  $ 102,15  1,1% 12,3% 60,6% 

TS  $ 261,15  1,0% 5,3% -8,1% 

COME  $ 3,23  0,9% -5,3% 4,9% 

TGSU2  $ 56,85  0,8% 15,1% 89,8% 

EDN  $ 26,60  0,8% 7,5% 7,3% 

Merval  22.059,84  0,7% 2,1% 20,6% 

DGCU2  $ 28,55  0,5% 2,5% 63,1% 

BMA  $ 153,00  0,0% 7,0% 34,6% 

GGAL  $ 70,55  -0,6% 3,5% 50,9% 

CECO2  $ 14,30  -1,4% -1,4% 7,1% 

APBR  $ 66,25  -1,4% -2,3% -23,1% 

FRAN  $ 102,45  -2,2% 0,4% 3,7% 

CRES  $ 31,40  -2,5% 3,8% 16,7% 

CEPU  $ 23,05  -2,7% -0,9% -12,4% 

MIRG  $ 338,45  -2,7% -6,2% -8,2% 

JMIN  $ 46,75  -4,8% -2,6% 22,1% 

PETR  $ 84,20  -5,3% -3,1% -0,6% 

AGRO  $ 39,25  -7,4% -10,0% 45,4% 

 



 

 
 

 
 

 

 

 

Títulos Públicos – Principales Variaciones 
 

Especie 07-jul Semanal Mensual En 2017 

BPMD  $ 1.718,00  3,81% 8,0% 8,7% 

AS17  $ 1.690,00  3,30% 6,6% 5,4% 

BDC18  $ 858,00  2,63% 5,5% -28,8% 

PARP  $ 365,25  2,60% 2,3% 10,7% 

AN18  $ 1.860,00  2,51% 6,3% 2,1% 

AM18  $ 1.680,00  2,38% 6,0% 5,3% 

PMD18  $ 580,00  2,29% -11,0% -20,5% 

AA26  $ 1.855,00  2,20% 3,1% 8,9% 

DICAD  $ 153,60  -1,35% -6,6% 2,1% 

AA26D  $ 107,75  -1,60% -4,6% 3,4% 

TVPE  $ 165,00  -2,08% 3,1% 13,0% 

A2E7D  $ 105,49  -2,14% -4,5% 6,3% 

TVPA  $ 145,50  -2,35% 3,2% 0,3% 

TM18  $ 105,00  -3,14% -3,0% -3,4% 

TVY0  $ 147,00  -3,92% -3,9% -2,6% 

AO17  $ 98,75  -5,91% -4,9% -6,4% 

*Cotización cada 100 VN 
 
 


