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MERCADO INTERNACIONAL

Wall Street cerré hoy mixto y el Dow Jones de Industriales
progresd un 0,08 %, completando una semana de recuperacién
tras las fuertes pérdidas de la anterior. El principal indicador de la
bolsa de Nueva York sumo 19,83 puntos, hasta 25.219,31; y el
S&P 500 avanzé un 0,04 %, mientras que el indice compuesto del
Nasdaq sufri¢ un retroceso del 0,23 %.

Las principales bolsas europeas cerraron en alza, en un mercado
que continud con su impulso alcista pese a un euro fuerte.

El FTSE 100 de Londres gand 0,8%, mientras que el Dax de
Francfort lo hizo 0,9% y el CAC 40 de Paris un 1,1%. En Madrid,
el Ibex 35 también subi6 a 1,2%, mientras que en Italia el FTSE
MIB anoto6 un avance del 1,3%.

La bolsa de Sao Paulo avanzo hoy 0,28 % y su indice Ibovespa,
referencia del parqué, se situd en los 84.524 puntos al cierre de la
jornada, de acuerdo con los resultados preliminares al final de la
sesion En el acumulado de la semana, que solo constd de dos
jornadas y media por el carnaval, el parqué escalo el 4,48 %.

En el mercado de divisas, el real brasilefio subié hoy un 0,40 %
frente al dolar, moneda que cerrd el dia negociada a 3,219 reales
para la compra y 3,221 reales para la venta en el tipo de cambio
comercial. En la semana, que fue mas corta por los festivos por
motivo del carnaval, la divisa brasilefia se aprecio el 2,39 % frente
al billete verde.

El barril de petroleo Brent para entrega en abril cerré hoy en el
mercado de futuros de Londres en 64,84 dolares, un 0,60 % mas
que al cierre de la sesion anterior. El crudo del mar del Norte, de
referencia en Europa, termind la jornada con un incremento de
39 centavos de dolar respecto a la ultima negociacién, cuando
acabd en 64,45 dolares. El precio del petroleo intermedio de Texas
(WTD subidé hoy un 0,55 % y cerrd en 61,68 ddlares el barril,
coincidiendo con un nuevo aumento en el numero de plataformas
petroliferas operando actualmente en Estados Unidos.

Un grupo de hackers robaron 339,56 millones de rublos (6
millones de ddlares) en un ataque al sistema internacional de
pagos SWIFT en Rusia el afo pasado, dijo el viernes el banco
central ruso. La noticia, enterrada en el fondo de un informe del
banco central sobre robos digitales en bancos rusos, es el ultimo
en una serie de robos e intentos de robos cibernéticos usando
peticiones de transferencia fraudulentas.

El rendimiento de la deuda soberana de Estados Unidos sigue
adelante con su imparable ascenso y la rentabilidad del bono a
diez afos escala en la jornada de hoy hasta marcar un nuevo
maximo intradia en el 2,944%, un nivel que no se veia desde el
mes de enero de 2014. El ultimo gran movimiento al alza de la
rentabilidad de los bonos se produjo tras la publicacion de los
datos de IPC en Estados Unidos en el dia de ayer. La evolucion de
los precios al consumo se situd por encima de las expectativas del
mercado en el mes de enero, con la inflacién subyacente
registrando la mayor aceleracion en un ano. Estos datos avivaron
de nuevo los miedos a que la Reserva Federal (Fed) estadounidense
se vea forzada a elevar este afo los tipos de interés a un ritmo
superior al planeado inicialmente. Ahora el mercado se mentaliza
a marchas forzadas de que la Fed revisara el precio oficial del
dinero hasta cuatro veces en 2018.

Los reguladores de la Unién Europea emitieron el lunes una severa
critica de las criptomonedas, al afirmar que muestran signos de
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burbuja de precios y que son inapropiadas para la inversion. La
advertencia se produjo en un comunicado conjunto de los
supervisores de banca, valores y seguros, a peticion del
vicepresidente de la Comision Europea, Valdis Dombrovskis.

Los reguladores europeos son los ultimos en expresar
preocupacion sobre la seguridad de invertir en bitcoin y otras
criptodivisas, que se han desplomado en las ultimas semanas ante
los crecientes temores sobre un endurecimiento de la regulacion
en China, Corea del Sur e India.

Tasas e Indicadores Ext. Ultimo Var.
BCE (%) 0% -
FED (%) 1.50% -
Selic (Brasil) % 6.75% -0.25
Indice Délar (DX) 89.06% 0.67%
Teasury 10 afios (Rend.%) 2.87% -0.75%
Teasury 30 afos (Rend.%) 3.13% -0.53%

INDICES Ultimo var. %
MERVAL (Argentina) 32,677.25 2.04%
Merval 25 (Argentina) 35,514.61 2.05%
IBOVESPA (Brasil) 84,524.58 0.28%
MEXBOL (México) 48,914.72 0.22%
IPSA (Chile) 5,621.67 -0.15%
DOW JONES (USA) 25,219.31 0.08%
Nasdaq 100 (USA) 6,770.66 -0.23%
S&P500 (USA) 2,731.92 0.04%
FTSE 100 (Reino Unido) 7,294.70 0.83%
DAX (Alemania) 12,451.96 0.86%
IBEX (Espaifia) 9,832.10 1.21%

COMMODITIES Ultimo Var. %
Oro (USD/onza) 1350.900 -0.32%
Plata (USD/onza) 16.655 -0.84%
Petréleo BRENT (USD/bbl) 64.840 0.60%
Petréleo WTI (USD/bbl) 61.680 0.55%
Trigo (USD/tn) 188.000 0.15%
Maiz (USD/tn) 144.250 0.14%
Soja (USD/tn) 376.200 0.05%
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MERCADO LOCAL

La inflacién nucleo no logra perforar el 1,5% mensual, por lo que
el Indice de Precios al Consumidor a nivel nacional tuvo un avance
en el primer mes del afio de 1,8%. Los alimentos también
mostraron un mayor nivel de suba de precios en enero y
alcanzaron el 2,1%. Medido de forma interanual, la inflacion
nacional lleg6 al 25%. El Comité de Politica Monetaria del Banco
Central (BCRA) decidid ayer mantener la tasa de referencia en
27,25%, nivel en el que la fijé a fines de enero después de recortar
150bps desde que arrancé el ano.

La Comision Nacional de Valores (CNV) dispuso ayer la prérroga
de la fecha de finalizacién del convenio para la interconexion de
los sistemas de negociacién y liquidacion de activos que se operan
en el Merval y en el Rofex. El requerimiento de la prorroga fue
dispuesto por el directorio de la CNV y comunicado ayer a Bolsas
y Mercados Argentinos (BYMA) y Rofex luego de que los agentes
de Rofex presentaran reclamos "individuales y colectivos ante el
organismo de control por la demora en la habilitacion a operar en
BYMA", segun explico a Télam, Andrés Ponte, presidente de Rofex.

El dolar avanzo dos centavos este viernes a $ 20,05, pero en la
semana corta cayd 31 centavos en bancos y agencias, en linea con
el segmento mayorista, donde la divisa gand 10 centavos y medio
a $ 19,795, aunque retrocedio 20 centavos y medio en los ultimos
tres dias habiles. El Banco Nacién cerrd la divisa a $ 19,76
vendedor para la transferencia, el billete a § 20 y el cambio de
referencia promedio del BCRA (C.3500) a § 19,6676. El retroceso
de la semana respondidé a la decisiéon del Banco Central de
mantener sin cambios la tasa de politica monetaria en el 27,25%
el martes. En esta ultima rueda, los minimos se anotaron en los §
19,64 en el inicio de la jornada, cuando la oferta y los ingresos
desde el exterior mantuvieron el dominio de las operaciones.
Luego, los pedidos de compra se fueron intensificando a lo largo
de todo el dia y fueron torciendo el rumbo y la tendencia del
mercado con una impronta compradora que se acentud en el final.
Los maximos se registraron en ese lapso en los § 19,78 por efecto
de la intensa demanda para cobertura. En este contexto, el
volumen crecid un 18% a u$s 924 millones.

En el mercado de futuros Rofex, donde se operaron u$s 696
millones, més del 35 % se operd a fin de febrero a $ 19,922 con
una tasa implicita de 24,9% TNA y el plazo mas largo fue mayo,
que cerrd a $ 20,982 a una tasa del 21,70 % TNA. las reservas del
Banco Central bajaron u$s 148 millones hasta los u$s 62.313
millones.

El indice Merval ascendié un 2% este viernes hasta las 32.677,25
unidades y anotd su tercera alza consecutiva. Los mayores
ascensos del dia los registraron PGR (+6%); Holcim (+4,5%); y
Pampa Energia (+4,3%). En el lado contrario, Agrometal perdio el
1,3%; Mirgor, el 0,56 % y Central Puerto, el 0,3%. El volumen de
negocios ascendio a los $ 1.287 millones. Por su parte, las acciones
de empresas argentinas que operan en Wall Street mostraron una
gran performance este viernes lideradas por Globant, que saltd
9%.

En el segmento de la renta fija, los principales bonos en dolares
(que cotizan en pesos) volvieron a operar con alzas, en ciertos
casos, de hasta casi 2%.

Los bonos Discount ganaron hasta un 1,7%; los Par sumaron hasta
1,3%; el Argentina 2037 aumento un 1,2%; el bono a 100 afios
(AC17) subid un 1,1%; el Bonar 2020 se aprecié un 0,6%; y el
Bonar 2024 trepd un 0,4%.
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El riesgo pais, medido por el JP Morgan, cedio cuatro unidades a
393 puntos basicos. Este indice habia tocado un maximo de seis
meses (426 unidades) el viernes pasado en medio de las
turbulencias de los mercados internacionales (a partir sobre todo
de la suba de la tasa estadounidense a 10 afos).

Las reservas del Banco Central bajaron u$s 148 millones hasta los
u$s 62.313 millones.

El banco de inversién JP Morgan sefiald que ve como una
posibilidad cada vez mayor de que el pais obtenga un ascenso al
indice de mercados emergentes de MSCI este afo. El gigante
financiero habia anticipado estimaciones similares el afio pasado,
pero finalmente el ingreso al indice fue postergado por un afio. Y
estimo que de confirmarse la salida del mercado local de la
categoria de frontera entrarian flujos al pais por u$s 5500
millones, mucho mas que los u$s 1400 millones que el mismo
banco estimé el ano pasado.

DIVIS AS Ultimo Var. %
Peso Argentino (USD/ARS) 19.7655 0.57%
Euro (EUR/USD) 1.2407 -0.78%
Real (USD/BRL) 3.2312 0.10%
Yen (USD/JPY) 106.27 0.14%
Libra Esterlina (GBP/USD) 1.4015 -0.58%

Tasas e Indicadores Nac. Ultimo Var. %
Call (Bcos. Ira. linea) 27.500% 2.80%
Badlar $ (Bcos. Priv.) 22.750% -
Badlar $ (Bcos. Pab.) 21.375% ~
Badlar USD (Bcos. Priv.) 0.938% -
Badlar USD (Bcos. Pub.) 0.375% -
TM20 22.375% ~
Tasa de politica monetaria 27.250% -

Tasa de pase activa p/ BCRA a 1 dif 29.250% -

Tasa de pase pasiva p/ BCRA a 1 d] 25.250% -

Bonos Globales LATAM" Ultimo TIR %
Chile 2026 98.43 3.34%
México 2026 101.07 3.95%
Argentina 2026 106.03 6.51%
Venezuela 2026 28.44 41.74%
Colombia 2026 103.28 4.00%
Panamd 2026 124.39 3.57%
Paraguay 2026 104.72 4.28%
Brasil 2026 109.36 4.60%

* Valuaciones expresadas en délares
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MERCADO

Me rval Lebacs 09/02/18
Especie 16-jun Semanal Mensual Anual Ve ncimie nto Dias Precio INA Dl
Merval |$§ 32,677.25 8.406% 0.0% 8.7% 21 de Febrero 2018 5 996.30 27.11%
AGRO |§ 22.50 0.000% -7.8% -4.3% 21 de marzo de 2018 33 976.52 26.60%
ALUA |§ 15.20 -0.654% -4.4% 0.7% 18 de Abril 2018 61 957.21 26.75%
APBR $ 126.80 3.341% -2.5% 32.7% 16 de mayo 2018 89 938.60 26.83%
0, 20, 0,
AUSO |$ 112.00 3.656% -4.8% 5.1% 21 de junio 2018 125 914.99 27.13%
0, 0, _ 0,
BMA $ 213.90 11.990% 8.1% L4% 18 de julio 2018 152 902.24 26.02%
BYMA $ 322.00 7.048% ~-4.7% ~5.3%
15 de agosto de 2018 180 884.49 26.48%
CECO2 | § 19.50 12.069% ~-2.5% 22.3% e riombro de ZO18 s 61,98 26.50%
iembpr 3 .
CEPU |[$ 36.05 9.909% 2.7% 13.4% ” d"‘ ““t’ : dezgls ” — P~
COME |$ 4.50 5.882% -4.3% -4.7% ¢ ooture ¢e ' :
CRES $ 39.80 6.989% 0.3% ~-2.2%
i 0,
DGCU2 $ 70.50 23 144% 4.2% 57.2% Bonos en Pesos con CER Precio TIR %
EDN $ 58.00 8411% 3.4% 26.8% BONCER 2020 (TC20) 129.00 -1.96%
ERAR $ 15.85 0.000% 0.6% 10.1% BONCER 2021 (TC21) 133.10 4.48%
FRAN $ 164.50 14.395% 9.4% 6.8% BOCON 2024 (PR13) 410.00 4.75%
GGAL |$  134.60 14.019% 8.5% 8.8% DISCOUNT $ 2033 (DICP) 837.50 4.77%
JMIN _|$  100.00 18.977% -6.6% 80.2% DISCOUNT $ 2033 (DIPO) 810.00 5.19%
0, _9 20 0,
MIRG $ 627.00 6.596% 2.3% 22.3% PAR $ 2038 (PARP) 393.00 5.11%
PAMP 1§ 51.00 6.561% 0.9% 2.2% CUASIPAR $ (CUAP) 837.50 4.77%
PETR $ 107.00 5.888% ~5.3% 0.3% - -
PGR__ |$ 8.80 9.589% 4.9% | -8.3% CUPON §$ PBI (TVFF) 8.75 -
SAMI $ 112.45 3.832% ~-4.3% ~-5.3%
TECO2 | $ 136.00 3.540% -4.5% -0.5% Bonos en Dolares Precio TIR %
TGSU2 | $ 88.80 8.890% 6.3% 6.9%
GLOBAL 2019 (AA19 1950.00 9.54%
TRAN $ 56.85 9.855% ~7.2% 16.1% ( )
TS $ 310.00 ~0.641% -6.6% 5.1% BONAR USD 2020 (AOQ20) 2193.50 4.77%
YPFD $ 450.60 6.815% ~1.1% 6.8% GLOBAL USD 2021 (AA21) 2162.00 4.33%
GLOBAL USD 2022 (A2E2) 2025.00 5.10%
» ; )

Bonos en Pesos a tasa fija Precio TIR % BONAR USD 2024 (AY24) 2275.00 5.00%
BONTE 2018 (TM18) 110.00 17.80% GLOBAL USD 2026 (AA26) 2165.00 6.31%
BONTE 2018 (T518) 107.00 26.73% BONAR USD 2037 (AA37) 2105.00 7.37%
BONTE 2021 (TO21) 110.00 17.80% GLOBAL USD 2046 (AA46) 2040.00 7.71%
BONTE 2023 (TO23) 106.75 16.29% GLOBAL USD 2117 (AC17) 1895.00 7.66%
BONTE 2026 (TOZ26) 108.00 15.51% DISCOUNT USD 2033 (DICA) 3107.80 6.95%

DISCOUNT USD 2033 (DICY) 3109.00 6.94%

Bonos en Pesos a tasa p . TIR %

variable (BADLAR) recio C DISCOUNT USD 2033 (DIAO) 2990.00 7.50%
BONAR 2019 (AMX9) 107.50 24.51% CUPON PBI USD (TVPA) 175.00 -
BONAR 2021 (AM20) 108.50 25.58% CUPON PBI USD (TVPY) 179.50 -
BONAR 2022 (PR15) 173.75 27.50% CUPON PBI USD (TVYO) 205.00 -
BONAR 2022 (AA22) 108.30 24.90% PAR USD 2038 (PARA) 1350.00 7.65%

PAR USD 2038 (PARY) 1360.00 7.58%

Bonos en Pesos a tasa Precio TIR % PAR USD 2038 (PAAO) 1305.00 7.98%

variable (REPO)

114.75 23.36% PAR USD 2038 (PAYO) 1319.00 7.88%

ARGPOM 2020 (TJ20)

Este informe fue confeccionado para Bolsa de Comercio del Chaco sélo con propésitos informativos y su intencién no es la de recomendar la compra o venta de algun titulo
o bien. Contiene informacion disponible en el mercado y dichas fuentes se presumen confiables. Sin embargo, no podemos garantizar la integridad o exactitud de las mismas.
Todas las opiniones y estimaciones reflejan el juicio actual del autor a la fecha del informe, y su contenido puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La informacion
contenida en este informe no puede considerarse como recomendacion. Por lo tanto, no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en
los activos mencionados. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado que es informacion privada para aquellos a los cuales se les ha
remitido. Por lo tanto, no podré ser reproducido ni total ni parcialmente sin previa autorizacion de Bosa de Comercio del Chaco.
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