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Reporte bursatil al 27 de Febrero de 2015

Contexto internacional

Contexto nacional

YPF reportd en su ultimo balance un beneficio neto de $9002M, cifra que representa un aumento de 58,5% con respecto al resultado
de 2013. La petrolera informé que dicho desempeno se debe principalmente a las mayores ventas de naftas y gas natural. También se
destaca el aumento de 13,5% en la produccién de hidrocarburos de la compafiia en comparacién con el ejercicio anterior.
Metroenergia S.A (METR) reportd en el balance consolidado de 2014 una ganancia neta de $6,2M, dicha cifra representa un aumento
de 8,4% con respecto al resultado del ejercicio anterior ($5,7M).

El BCRA dispuso la gratuidad de transferencias que se cursen por ventanilla o medios electrénicos hasta un monto de $50000 por dia. La
medida estd orientada a impulsar una mayor bancarizacidn y sumar beneficios a los usuarios de servicios financieros.

El pasado martes la agencia de calificacion Moody’s rebajoé los ratings de la deuda de Petrobras y le retird el grado de inversidn debido a
la incertidumbre que generan las investigaciones sobre corrupcién interna ademas de presiones de liquidez de la petrolera que podrian
retrasar la entrega de resultados financieros auditados. La deuda de la mayor empresa brasilera perdié dos escalones al pasar de Baa3 a
Ba2, grado que se considera de caracter especulativo.

La presidenta de la Reserva Federal de Estados Unidos, Janet Yellen, confirmd el martes que las tasas de interés de dicho pais no
subiran en el corto plazo.

Uruguay colocé de deuda a 2050 por un monto total de uSs1200M al 5% anual. Dicha tasa se ubica 235 puntos bdsicos por encima del
rendimiento de bonos norteamericanos de similar plazo.
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Comparacion de colocaciones de corto plazo

La tasa de referencia BADLAR de entidades privadas se ubica actualmente en 20,75%. Durante la semana las cauciones del mercado bursatil
repuntaron medio punto porcentual en relacidn con los plazos fijos mientras que el descuento de cheques se mantiene en lo mas bajo de la tabla.
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MerVal en detalle

El indice MerVal cierra el mes de febrero quebrando la barrera de los 9500 puntos gracias al buen desempefio semanal de las compaiiias
energéticas. Se observé una sana toma de ganancias en los papeles bancarios que llevé a FRAN de muy buen desempefio en el afio a terminar -0,4% abajo
durante la semana. Las petroleras contindan en tendencia negativa acopladas al desempefio del crudo que al cierre de esta semana se ubica en uSs 49,31
por barril en su versién WTI.

Especie 27-feb Semanal | Mensual | En 2015
EDN S 8,00 16,4% 32,0% 41,6%
TRAN S 4,92 10,3% 21,5% 42,6%
COME S 2,47 7,4% 28,0% 32,1%
PAMP S 6,17 4,8% 13,8% 33,0%
ALUA S 9,65 4,6% 20,5% 10,4%
ERAR S 6,89 4,4% 9,2% 7,7%
GGAL S 25,00 2,0% 25,6% 34,0%

Merval 9.601,61 1,7% 13,1% 10,8%
FRAN S 68,50 -0,4% 17,7% 24,5%
APBR S 39,60 -1,4% 4,9% -4,1%
YPFD S 308,00 -1,9% 6,6% -4,0%
TS S 170,10 -2,2% -1,4% -7,0%
BMA S 60,00 -5,4% 27,1% 18,3%
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Los cupones atados al PBI que vienen liderando la tabla de Bonos desde la semana pasada volvieron a tener un buen desempefio gracias a las perspectivas
de crecimiento para 2016 a las que se le sumaron el dato de crecimiento de la economia Argentina en diciembre que segun el INDEC fue de 0,6%,
consolidando tres meses seguidos de crecimiento positivo. (0,1% en octubre y 0,2% en diciembre). Los bonos en ddlares (RO15D y AA17D) quebraron a la
baja la linea de uSs 100 y rinden hasta 10,5% en ddlares.

Especie 27-feb Semanal | Mensual | En 2015
TVPP S 7,50 8,70% 36,4% 41,0%
TVYO S 107,50 7,50% 25,0% 26,5%
PAYO S 640,00 6,67% 6,7% 4,9%
PARA S 709,00 6,30% 14,4% 15,3%
CS8HO | S 823,00 5,96% 5,5% 2,0%
AA17 S 1.182,00 -2,07% 0,4% 5,8%
NF18 S 143,50 -2,38% -1,0% -1,7%
RO15D | S 97,50 -2,99% -1,3% 2,6%
AA17D | S 96,50 -3,50% 2,4% 4,3%
PR12 S 35,00 -11,17% -11,4% | -18,6%
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Lanzamientos de la semana préxima

Emite Liquida Instrumento Emisor Licita Monto S$/USS Plazo Renta Amortizacion
02-mar | 04-mar | Obligacién Negociable - Clase IlI Petroquimica Comodoro Rivadavia Tasa fija $150M S 24 meses | Trimestral Meses 15, 18,21y 24
03-mar | 05-mar | Obligacién Negociable - Clase V Medanito Tasa mixta USS40M S 18 meses | Trimestral Al vencimiento
03-mar | 05-mar | Obligaciéon Negociable - Clase VI Medanito Tasa fija USS40M uss 36 meses | Trimestral Meses 24,30y 36
03-mar | 05-mar Fideicomiso Financiero - VDF A TINUVIEL Tasa variable $24,4M S 34 meses Mensual Mensual
03-mar | 05-mar | Fideicomiso Financiero - VDF B TINUVIEL Tasa variable $5,9M S 14 meses Mensual Mensual
03-mar | 05-mar Fideicomiso Financiero - VDF C TINUVIEL Tasa variable $6,8M S 17 meses Mensual Mensual a partir de mes 14
04-mar | 06-mar | Obligacion Negociable - Clase VI Central Térmica Gliemes Tasa mixta S40M S 18 meses | Trimestral Al vencimiento
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