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Reporte bursatil al 20 de Marzo de 2015

Contexto internacional

e El Comité abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos (FOMC, por sus siglas en ingles) emitié el pasado miércoles un comunicado
en el cual el organismo aclara que tendra “paciencia” en cuanto al alza del rango de la tasa de interés de dicho pais. En el mismo escrito,
el organismo declard que el crecimiento econémico se ha moderado mientras que las condiciones del mercado laboral mejoraron con
solidas ganancias de empleos y declive de la tasa de desempleo. Una nueva reuniéon de este comité se celebrara en abril préximo.

e Los principales indices bursatiles de Europa cierran la semana con ganancias luego de que los presidentes de la Comisién Europea y del
Consejo Europeo anunciaran un paquete de ayuda de emergencia para Grecia procedente de fondos europeos no utilizados por un
valor aproximado de EUR 2000 millones.

Contexto nacional

e Representantes del gobierno nacional presentaron el pasado miércoles un escrito ante el Juez neoyorquino Thomas Griesa, el cual
contiene una mocidn de rechazo al reclamo de los llamados “me too”, aquellos fondos que hasta el 2 de marzo se presentaron para
reclamar las mismas condiciones que los “fondos buitres”. E| monto que reclaman dichos tenedores de bonos argentinos en conflicto
asciende a uSs 5400 m.

e |RSA S.A anuncio esta semana la inauguracion del Centro Comercial Alto Comahue en la ciudad de Neuquén. Con una superficie de
35.000 metros cuadrados y alrededor de 1000 cocheras, este emprendimiento inmobiliario alcanzé la suma aproximada de $250
millones de inversion.

La tasa de referencia BADLAR de entidades privadas trepd durante la semana hasta 21,625%. La tasa de colocacién en cauciones del mercado
bursatil argentino mejoré un punto porcentual en la semana para plazos que van desde 30 dias en adelante mientras que para los plazos mas cortos (7 a 15
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dias) el promedio se ubica en torno al 20% anual. Sin variacidn operd la tasa de descuento de cheques de pago diferido que se mantiene por debajo de los
demads instrumentos mencionados.
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MerVal en detalle

La tercera semana de marzo dejo un balance muy positivo para el indice accionario de referencia (MerVal) el cual trepé 11,1%. El buen rendimiento
se debid principalmente al animo inversor que despertd el acuerdo entre la UCR y el PRO, el cual que promete un escenario econdémico mas favorable para
los negocios en el mercado de capitales argentino. También contribuyd la decisidn de la FED de mantener en el intervalo de 0 a 0,25% la tasa de interés de
referencia de la deuda norteamericana.

Especie 20-mar Semanal | Mensual | En 2015
EDN S 10,90 20,2% 58,7% 92,9%
TRAN S 7,15 17,0% 60,3% | 107,2%
PAMP S 9,42 15,6% 59,9% | 103,0%
APBR S 34,00 13,5% -153% | -17,7%
FRAN S 89,20 13,1% 29,7% 62,2%
COME S 3,30 12,6% 43,5% 76,5%
BMA S 76,50 12,5% 20,7% 50,9%

Merval 11.385,38 11,1% 20,6% 31,4%
YPFD S 355,50 11,1% 13,2% 10,7%
GGAL S 30,60 10,1% 24,9% 64,1%
ALUA S 12,00 7,1% 30,0% 37,3%
TS S 168,00 4,3% -3,4% -8,2%
ERAR S 8,12 2,5% 23,0% 26,9%
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Al igual que el mercado accionario, los instrumentos de deuda publica obtuvieron un buen rendimiento durante la semana en la cual se destacaron los
bonos en pesos con ajuste por CER (CUAP, PARP, DICP) y los cupones atados al PBIl. En la parte baja de la tabla encontramos, con leves pérdidas,
instrumentos de deuda de los denominados “délar-linked” los cuales tuvieron corte de cupdn durante la semana.

Especie 20-mar Semanal | Mensual En 2015
CUAP S 273,00 22,42% 43,7% 78,4%
PARP S 168,00 20,86% 33,3% 71,4%
DICP S 380,00 12,43% 21,4% 40,2%
TVPE S 127,00 11,40% 8,5% 23,3%
TVPA S 120,00 8,35% 20,0% 41,2%
BDC20 | S 865,00 -1,70% 4,2% 18,5%
BDC19 | S 945,00 -2,38% 2,7% 21,9%
RNG21 | S 375,00 -2,60% -2,6% 7,0%
PARY S 710,00 -3,40% 10,1% 23,5%
PMD18 | S 787,00 -4,02% 0,3% 6,4%
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Lanzamientos de la semana proxima

Emite | Liquida Instrumento Emisor Licita Monto $/USS Plazo Renta Amortizacion
18-mar | 20-mar | Fideicomiso Financiero - Serie 86 - VDF Banco Supervielle Tasa variable | $232,5M S 24 meses Mensual Mensual

25-mar | 27-mar | Fideicomiso Financiero - Serie 7 - VDFA Banco Patagonia Tasa variable | $58,11M S 12 meses Mensual Mensual a partir de mes 7
25-mar | 27-mar | Fideicomiso Financiero - Serie 7 - VDFB Banco Patagonia Tasa variable | $15,39M S 16 meses Mensual Mensual a partir de mes 12
25-mar | 26-mar | Letras de Tesoreria - Serie | - Clase A Provincia de Entre Rios Tasa fija S10M S 91 dias Al vencimiento Al vencimiento
25-mar | 26-mar | Letras de Tesoreria - Serie | - Clase B Provincia de Entre Rios | Tasa variable S10M S 119 dias Al vencimiento Al vencimiento
25-mar | 26-mar | Letras de Tesoreria - Serie | - Clase C Provincia de Entre Rios | Tasa variable S10M S 154 dias Al vencimiento Al vencimiento
25-mar | 26-mar | Letras de Tesoreria - Serie | - Clase D Provincia de Entre Rios | Tasa variable S10M S 182 dias Al vencimiento Al vencimiento
25-mar | 26-mar | Letras de Tesoreria - Serie 2 Ciudad de Buenos Aires Tasa fija S50M S 91 dias Al vencimiento Al vencimiento
25-mar | 26-mar | Letras de Tesoreria - Serie 2 Ciudad de Buenos Aires | Tasa variable S50M S 252 dias | Junio, Septiembre y Diciembre 2015 Al vencimiento
26-mar | 30-mar | Obligacion Negociable - Clase 3 - Serie | Los Grobo Tasa mixta S87M S 18 meses Mensual Mes 15y al vencimiento
26-mar | 30-mar | Obligacion Negociable - Clase 3 - Serie Il Los Grobo Tasa fija uss10mM uss 21 meses Mensual Mes 18 y al vencimiento
26-mar | 27-mar | Fideicomiso Financiero - Serie LXXVI - VDFA Ribeiro Tasa variable S63M S 12 meses Mensual Mensual

26-mar | 27-mar | Fideicomiso Financiero - Serie LXXVI - VDFB Ribeiro Tasa variable S5,7M 18 meses Mensual Mensual
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