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Reporte bursatil al 17 de Julio de 2015

Contexto internacional

o Al cierre de la semana las principales bolsas de Europa terminaron con leves bajas producto de una toma de ganancias luego de las subas
registradas desde el viernes pasado que se debieron al acuerdo entre Grecia y los acreedores de la Eurozona. En Asia, la mayoria de los
indices bursatiles terminaron la semana con ganancias, destacandose la bolsa de Shanghdi que trepd 3,5%. Por ultimo, los principales
indices bursatiles de Estados Unidos operaron este viernes con saldos dispares ya que el Dow Jones de industriales cayé 0,19%, el S&P-500
gand 0,13% mientras que el NASDAQ de tecnoldgicas trepd 0,91% hasta los 5.210 puntos estableciendo un nuevo record histérico.

Contexto nacional

e El miércoles el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) licitd Lebac en pesos por un monto total de $11.029 M. Las tasas de interés
de las Lebac se mantuvieron estables en 25,92% anual (a 91 dias) y 28,25% anual (a 252 dias). En el tramo de Lebac en ddlares el BCRA
adjudico un total de USS 227 M convalidando una tasa de interés de 3,25% anual (a 35 dias) y 4,2% anual (a 357 dias).

e La provincia de Neuquén aprobé cuatro nuevas concesiones para desarrollos no convencionales de gas y petréleo. Los yacimientos se
encuentran en las zonas de Lindero atravesado, Bandurria Sur, Bandurria Centro y Bandurria Norte. Las empresas participantes son la
petrolera estatal YPF, Pan American Energy y la alemana Wintershall, las cuales invertirdn en una primera etapa USS 1.384 M para
completar un total de USS 38.000 M en los proximos veinte afios.

e Durante la semana el juez neoyorquino Thomas Griesa emitié un comunicado en el cual permite que los “fondos buitres” y otros acreedores
gue se encuentran litigando puedan sumar nuevas demandas para ser considerada en el juicio por “pari passu”. Estas nuevas demandas
abarcarian deuda nacional que pueda ser considerada como “deuda externa” emitida por el gobierno. Analistas consideran que esta
medida podria afectar los pagos de algunos bonos como el Bonar 2024 para aquellos inversores que tengan los titulos bajo custodia en el
exterior aunque desde el ministerio de Economia de la Nacién se sostiene que dichos bonos no estdn sometidos a la jurisdiccidn
neoyorquina y se espera que los abogados del pais apelen contra la decisién del juez norteamericano.
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Comparacion de colocaciones de corto plazo

La tasa de interés Badlar, de entidades privadas por depésitos a plazo fijo de 30 a 35 dias de mas de un millédn de pesos volvid a registrar una leve
suba hasta la zona de 20,6% anual contra el 20,3% anual de la semana pasada. La tasa promedio por depdsitos a plazo fijo de 30 dias menores a $300.000
pesos de entidades bancarias tanto publicas como privadas se mantiene en 22,83% anual. La tasa promedio para 30 dias de cauciones en el mercado
bursatil argentino se mantiene en torno al 23% anual. El descuento de cheques de pago diferido en el mercado bursatil argentino continda como el
instrumento de menor rendimiento entre los analizados en este apartado con una tasa promedio de 17,8% anual para 30 dia.
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MerVal en detalle

A pesar de una leve toma de ganancias registrada este viernes, el indice accionario de referencia MerVal obtuvo una ganancia semanal de 5,9% con subas
en la mayoria de los sectores con excepcién de las empresas ligadas al petréleo ya que el precio internacional del crudo tipo WTI perdid 3,5% al pasar de
uSs 52,74 a uSs 50,89 por barril. Cabe destacar el buen volumen de negocios en acciones durante la semana que promedié un total de $150 M diarios.

Especie 17-jul Semanal | Mensual | En 2015
PAMP S 9,17 19,6% 42,0% 97,6%
COME S 3,57 15,2% 28,9% 90,9%
EDN S 9,96 15,1% 21,5% 76,3%
FRAN S 80,00 11,3% 23,1% 45,5%
GGAL S 28,25 8,7% 22,3% 51,5%
ERAR S 7,05 7,5% 10,8% 10,2%
BMA S 66,75 7,3% 19,6% 31,7%
ALUA S 9,51 6,3% 18,1% 8,8%

Merval 12.377,74 5,9% 10,3% 42,8%
YPFD S 341,50 1,0% 4,0% 6,4%
TS S 168,20 -0,2% -2,8% -8,1%
APBR S 53,00 -3,3% -7,8% 28,3%
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En cuanto al mercado de deuda publica, pareciera que ni la decisidn del juez neoyorquino Thomas Griesa de bloquear el pago de deuda argentina en el
exterior logrd calmar el apetito inversor por titulos emitidos o vinculados al délar. En lo mas alto de la tabla de rendimientos semanales se sitian bonos de
la provincia de Mendoza emitidos en délares con vencimiento en 2018 (BARX1), titulos de la provincia de Buenos Aires emitidos en ddlares con vencimiento
en octubre de 2015 (BP15), el PAR 2038 emitido en ddlares bajo ley neoyorquina (PARP), el Discount 2033 emitido también en ddlares bajo ley argentina
aungue también se destaco durante la semana el PAR en pesos emitido bajo ley argentina y ajustable por CER (PARP).

En lo mas bajo de la tabla, con leves pérdidas se sitian bonos de la provincia de Cordoba del tipo “ddlar-linked” con vencimiento en 2017 y los titulos de la
provincia de Buenos Aires emitidos en ddlares bajo ley Nueva York (BDED). Con mayores pérdidas operaron el bocon 2016 en pesos y ajustable por CER, los
cupones atados al PBI emitidos bajo legislacidon nacional (TVPP) y el Cuasipar 2045 emitido en pesos bajo ley argentina.

Especie 17-jul Semanal | Mensual | En 2015
BARX1 | S 435,00 10,97% 20,7% 20,8%
BP15 S 1.385,00 9,06% 13,1% 14,0%
PARP S 125,00 7,76% -10,1% | -18,8%
PARY S 750,00 7,14% 13,1% 10,3%
DICA S 1.674,00 5,82% 7,0% 1,0%
Cco17 S 306,00 -0,65% -2,9% | -12,6%
BDED S 555,00 -0,89% 14,7% 17,1%
PR12 S 20,81 -2,30% -16,8% | -35,0%
TVPP S 6,69 -3,74% -1,6% -5,8%
CUAP S 241,00 -9,06% -11,7% | -13,6%
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Lanzamientos de la semana préxima

Emite | Liquida Instrumento Emisor Licita Monto $/USS Plazo Renta Amortizacion

20-jul | 23-jul | Obligacién Negociable - Clase VI BACS Tasa mixta S30M S 21 meses | Trimestral | Meses 15, 18 y al vencimiento
22-jul | 24-jul | Obligacién Negociable - Clase VII Quickfood | Tasa variable S25M S 25 meses | Trimestral Meses 20, 22 y 25
22-jul | 24-jul | Obligacién Negociable - Clase VIII | Quickfood | Tasa variable S75M S 62 meses | Trimestral Meses 52, 55, 57,59, y 62
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